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LES MONDES DE DEMAIN

Le dernier livre de Charles Gave

Le dernier livre de Charles Gave complete la trilogie commencée par La verité vous rendra libre
(2023) puis Cessez de vous faire avoir I (2024). Chaque éte, pres d'’Avignon, il transforme la somme
des idées économiques qu'il analyse de septembre a juin en un ouvrage de référence.

Par Stéphane Henry

Dans Les mondes de demain, Charles
Gave explique en termes simples les transfor-
mations géopolitiques et économiques qui se
passent sous nos yeux, mais que nous avons
souvent du mal a appréhender. Il débute son
livre en affirmant que la fin de 'empire amé-
ricain s’est produite en 2022. L'empire amé-
ricain avait débuté en 1945, lorsque les Amé-
ricains ont forcé les Saoudiens a vendre leur
pétrole en dollars. Le monde entier a ensuite
été obligé, pendant pres de 80 ans, d’acheter
des dollars pour pouvoir importer le pétrole
nécessaire a toute économie. Ceci a permis
aux Etats-Unis de devenir un immense mar-
ché de consommation : pour simplifier, 'Asie
exportait ses productions aux Etats-Unis et
avait de facto un excédent commercial avec
ce pays, qui affichait logiquement un énorme
déficit commercial. L'invasion de 1'Ukraine
par la Russie en 2022 et les sanctions sur la
Russie qui ont suivi ont cassé ce monopole du
dollar, la Russie exportant maintenant son
pétrole a I'Inde et a la Chine dans leurs de-
vises locales. Les pays émergents n’ont main-
tenant plus besoin d’accumuler des dollars en
réserves pour acheter du pétrole.

Il ne faut donc pas s’étonner si, malgré un
éclatement prévisible de 1a zone euro dans les
années qui viennent, le dollar a réussi I'ex-
ploit de perdre plus de 10 % face a I'euro en
2025. La monnaie américaine a de grandes
chances de rester structurellement faible
dans les années qui viennent, peut-étre pas a
nouveau face a 'euro, mais certainement face
aux devises des pays émergents, yuan en téte,
et surtout face a ’étalon-or. Tous les pays du
monde, ou presque ('’Amérique latine risque
de devoir rester sous le contrdle des Etats-
Unis), ayant accumulé des réserves en dollars
pour acheter du pétrole, auront besoin de les
recycler graduellement au cours des années
a venir. C'est la fin de 'hégémonie du dollar
sur le monde économique.

La seconde transformation économique et
géopolitique qui se passe sous nos yeux est
le rapprochement entre la Russie, la Chine
et 'Inde, qui sont maintenant émancipés du
dollar. Ces trois pays majeurs, qui de plus ont
tissé des liens économiques forts au cours des
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derniéres décennies, de I’Afrique a I’Asie en
passant par le Moyen-Orient, vont pouvoir
maintenant développer leur consommation
intérieure, grace aux investissements mas-
sifs en infrastructures qui ont commencé et
vont se multiplier. L'empire américain était
basé sur le contrdle des océans, le rappro-
chement entre la Russie, la Chine et I'Inde va
se passer essentiellement par la terre. Alors
que la Russie posséde en grande quantité les
matiéres premiéres nécessaires au dévelop-
pement économique, la Chine, I'Inde et leurs
pays satellites concentrent autour d’eux la
majorité de la population mondiale, dans ce
que Charles Gave nomme le « cercle de Va-
leriepieris », d'un rayon de 4 000 km autour
de Hong Kong.

Charles Gave démontre que la Banque
centrale de Chine s’est évertuée depuis 2010,
lentement mais stirement, a réduire la vola-
tilité des taux de change des pays asiatiques
avec le renminbi, afin d’inspirer confiance
dans sa devise. Deux raisons :

Charles Gave

En 1999, Charles Gave cofonde
Gavekal, société de recherche

et de conseil qui accompagne
aujourd’hui des centaines de clients
institutionnels et privés a travers

le monde, depuis ses bureaux de
Maurice, Hong Kong, Pékin, New York,
Londres et Paris.

Esprit libre et iconoclaste, il a créé en
paralléle le think tank libéral Institut
des Libertés, devenu une référence
dans le débat intellectuel frangais. En
2024, il lance I'Université de 'Epargne,
qui a déja formé plus de 10 000
étudiants a la gestion de leur capital.
Son manuel issu de ses cours, Cessez
de vous faire avoir !, s’est vendu a plus
de 50 000 exemplaires.

o La dévaluation de 50 % du renminbi de
1993 avait causé I'effondrement écono-
mique de toute I'Asie en 1997-1998 ;

+ Pendant la grande crise financiere de
2007/2008, T'acces aux dollars fut im-
possible pendant plusieurs mois, ce qui
a enrayé complétement la machine éco-
nomique asiatique, alors que cette région
n’avait rien a voir avec la bulle immobi-
liére aux Etats-Unis.

La Chine a donc décrété comme priori-
té la confiance dans sa devise, afin d’inciter
les pays de la région Asie a batir un systéme
d’échanges bilatéraux entre les devises lo-
cales et le yuan, sans passer par le dollar.
Ceci est une révolution, qui aura un impact
majeur pour les décennies a venir. L'inves-
tissement sans risque n'est plus le Bund
allemand depuis la création de I'euro et n’est
plus également I'obligation américaine a 10
ans depuis 2022. C'est le placement a 10 ans
en renminbis ou en dollars de Hong Kong.
La place financiere de Hong Kong devrait
connaitre un fort développement dans la dé-
cennie qui vient, non plus seulement comme
centre de transactions commerciales, mais
comme centre financier de premier plan, pro-
bablement supérieur a la City.
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